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ERCIYES ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET A S.
Yonetim Kurulu’ na

Bu rapor, sadece ERCIYES ENERJi URETIM SANAYi VE TICARET A.$. (“Sirket") yonetiminin, 31 Aralik
2021 tarihi itibariyla 19 Subat 2020 tarih ve 30691 sayili Resmi Gazete'de ("Resmi Gazete") yayinlanan,
Bankalarin Kredi islemlerine iliskin Y&netmelikte Degisiklik Yapilmasina iliskin  Yénetmelik'in
("Yonetmelik”) 11/A maddesinde yer alan bankalarca alinmasi zorunlu olan ilave belgelerden, ayni Resmi
Gazete'nin Ek 4'inde yer alan Analiz Tablosu’'na (“Analiz Tablosu”) iliskin raporlamaya yardimci olmak
amaciyla hazirlanmistir.

Dayanak Denetim Konusu ve Gegerli Kistaslar

Glvence denetimi, Yonetmelik'in 11/A maddesinde yer alan bankalarca alinmasi zorunlu olan ilave
belgelerden, Resmi Gazete'nin Ek 4'linde yer alan Analiz Tablosu konusunu ele almaktadir.

Yapisal Kisitlamalar

31 Aralik 2021 tarihinden sonraki bir ddneme ait finansal tablolar Gzerinde bir denetim calismasi
yapmamis bulunuyoruz. Vardigimiz glivence sonucuy, Sirket'in 31 Aralik 2021 tarihli finansal tablolarina
iliskin 04 Mart 2022 tarihli bagimsiz denet¢i raporumuza kadar elde edilen denetim kanitlarina
dayanmaktadir. Bununla birlikte, denetc¢i raporumuz sonrasindaki olay veya sartlarin Sirket'in
denetimden ge¢mis finansal tablolari Gzerinde etkisi olabilir.

Ozel Amag

Bu rapor, Sirket yonetiminin talebi dogrultusunda Bankacilik Dizenleme ve Denetleme Kurumu'nun
("BDDK") getirdigi yonetmelik geregi Sirket'in calistigi bankalarin kullanimi i¢in hazirlanmis olup, yazih
onayimiz olmadan baska taraflara verilemez. Ayrica Sirket'in calistigi bankalar ile s6zlesmemiz
olmadigindan ve ¢alismamizin bu bankalarin yararina yapilmasi hedeflenmediginden, bu bankalara kars!
herhangi bir gérev ve sorumlulugumuz yoktur. Bu rapor, yalnizca Analiz Tablosu ile ilgilidir ve bu raporu
hazirlarken; Gglinci bir tarafin Analiz Tablosu hakkinda sahip olabilecegi 6zel sartlari dikkate almadik.

Sorumlu Tarafin Sorumluluklari

Sirket yonetimi, Analiz Tablosu'nun Yonetmelik'e uygun olarak hazirlanmasindan sorumludur. Sirket
yonetimi, &zellikle, Analiz Tablosu'nun énemli yanlishk icermesini &nleyecek i¢ kontrollerin tasarlanmasi
ve uygulanmasindan sorumludur.

Ek olarak, Sirket yonetimi, denetciye sunulan belgelerin eksiksiz ve dogru olmasini saglamakla
yukumluddar. Sirket yénetimi, ayrica, yukarida belirtilen belgelerin hata veya hile kaynakli 6nemli yanhshk
icermedigini makul 6lclide garanti eden i¢ kontrol sisteminin stirdtrtilmesinden de sorumludur.

Denetginin Sorumluluklar

Yaptigimiz guvence calismasi, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlari Kurumu (KGK)
tarafindan yayimlanan Tirkiye Denetim Standartlarinin bir pargasi olan Guvence Denetimi Standardi
(GDS) 3000'e uygun olarak yuruttlmustar. Bu dizenlemeler, etik standartlara uygunluk saglamamizi ve
glivence calismalarimizi, Analiz Tablosu konusunda sinirli bir glivence elde edebllmek amac:yla

planlayarak yuritmemizi gerektirmektedir. 4N

W,\

Adres: Birlik Mahallesi 406 Sokak No: 6/3 Cankaya/Ankara b
Tel: 0312 495 05 91 Faks: 0312 495 05 91 info@aztdenetim.com.tr




Bagimsiz
Denetim ve Damismanlik A.S.

Kalite Kontrol Standardi 1 hikiimlerini uygulamakta ve bu dogrultuda -etik hikiimler, mesleki
standartlar ve gecerli mevzuat hiikiimlerine uygunluk konusunda yazili politika ve prosedirler de dahil
olmak tizere- kapsamli bir kalite kontrol sistemi siirdiirmekteyiz.

Durustlik, tarafsizlik, mesleki yeterlik ve 6zen, sir saklama ve meslege uygun davranis temel ilkelerini
olusturmus olan, Profesyonel Muhasebeciler igin Etik Kurallarinin (MUESK Etik Kurallar)) bagimsizlik ve
diger etik gerekliliklerine uyum géstermekteyiz.

Secilmis olan prosedurler denetcinin mesleki muhakemesine baglidir. Bu proseddrler, baslica, finansal
raporlama ve risk yonetiminden sorumlu personel ile yapilacak sorgulamalar ile Analiz Tablosu hakkinda
kanitlar elde etmeyi amaclayan ek prosediirleri icermektedir.

Gergeklestirilen guvence calismasi, sinirli bir glivence denetimini temsil etmektedir. Uygulanan
prosedurlerin niteligi, zamanlamasi ve kapsami, makul giivence denetimlerinde gereken seviye ile

karsilastinldiginda daha sinirlidir. Bu sebeple, sinirli glivence denetimlerinde elde edilen giivence daha
dusuktar.

Yukarida belirtilen denetim dayanak konusuyla ilgili olarak, baslca, asagidaki prosedirleri
gergeklestirdik:

o Sirket yonetimi ile gériismeler yapilmasi

e Analiz Tablosu igerisinde yer alan finansal bilgilerin, Sirket'in 31 Aralik 2021 ve ayni tarihte sona eren
yil itibariyla hazirlanmig ve 04 Mart 2022 tarihli bagimsiz denetci raporumuzda yer alan finansal
tablolardan kontrol edilebilen kalemlerin bu finansal tablolar ile uyumunun kontrol edilmesi

e Analiz Tablosu icerisinde yer alan finansal bilgilerden, Sirket'in 31 Aralik 2021 ve ayni tarihte sona
eren yil itibariyla hazirlanmis ve 04 Mart 2022 tarihli bagimsiz denetgi raporumuzda yer alan finansal
tablolardan kontrol edilemeyen kalemlerin, Sirket'in muhasebe kayitlar kullanilarak hazirlanmis olan
calisma kagitlari ile uyumunun kontrol edilmesi

e Ek-1'de yer alan hesaplamalarin matematiksel dogrulugunun kontrol edilmesi

Finansal Tablolara iliskin Denetci Goriisiimiiz

Sirketin 01.01.2021-31.12.2021 hesap donemine iliskin Tlrkiye Finansal Raporlama Standartlarina gére
hazirlanmis olan finansal tablolari hakkinda 04 Mart 2022 tarihli bagimsiz denet¢i raporumuzda olumlu
gorus bildirmis bulunuyoruz.

Denet¢i Sonucu

Uygulanan prosediirlere ve elde edilen kanitlara dayanarak AZT BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK
AS. tarafindan hazirlanan Analiz Tablosu'nun, tim 6nemli ydnleriyle, Yénetmelik'e uygunluk saglamadig
kanaatine varmamiza sebep olan herhangi bir husus dikkatimizi ¢cekmemistir.
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Mali Veriler (TL) /Performans goéstergeleri

31.12.2021 (Cari

31.12.2020

Doénem) (Onceki Dénem)
1|Toplam Varliklar 429.296.476 438.916.762
§ 2|Ozkaynak Tutari 258.096.446 266.153.329
5 3|Net Finansal Borg 153.381.830 135.709.220
g 4{Toplam Hasilat 75.842.258 48.871.918
5 5|TL Hasilat 75.842.258 48.871.918
o 6|YB Hasilat
s 7[Net Faaliyet Kari 35.859.862 21.861.707
= 8|FAVOK 53.137.902 36.752.950
9|Net isletme Sermayesi -66.075.026 -58.945.758
b 10|Toplam Borglanmalar /Ozkaynak 0,66 0,65
Q 11|Net Finansal Borg /Ozkaynak 0,59 0,51
g 12|Toplam Varlklar/Ozkaynak 1,66 1,65
b 13|Borg Servisi Karsilama Orani
E @ 14 FAVOK/ilgili DBneme Ait Faiz Gideri 1,52 0,72
.8 E 15|Net Finansal Borg/FAVOK 2,89 3,69
O = 16|Kisa Vadeli Borglar/Ozkaynak 0,34 0,26
g g 17|Kisa Vadeli Finansal Borg/Toplam Finansal Borg 0,47 0,24
18|(Uzun Vadeli Finansal Borglar-Net isletme Sermayesi) /FAVOK 2,78 4,42
19|Yabanci Para Pozisyonu Tutari(-/+)(Bilanco Igi) -41.667.838,00 -42.474.249,67
20|Yabanci Para Pozisyonu Tutari(-/+)(Bilango ici)/Ozkaynaklar -0,16 -0,16
21|Net Yabanci Para Varlik (Yukimluliik ) Pozisyonu
22|Net Yabanci Para Varlik (Yikiimliiliik ) Pozisyonu /Ozkaynak -0,16 -0,16
23|Finansal Hedge Orani
b 24|Dogal Hedge Orani
bt 25|ihracat Geliri
= 26|ithalat Geliri
27|ihracat/ithalt
28|Satislar icerisinde ihracatin Payi
29|Déviz Varliklar 822,00 3.236,00
30|Déviz Yukumlulukleri -41.667.838,00 -42.477.485,00
31|Déviz Varliklari/Déviz Yiikimlulkleri 0,00 0,00
= 32[Cari Oran 0,25 0,13
?D‘ 33|Asit-Test Orani 0,24 0,13
= 34|Nakit/Kisa Vadeli Yakiumlilukler 0,00 0,00
35|FAVOK Mariji 0,70 0,75
36|Brit Kar/Net Satiglar 0,68 0,58
= 37|Vergi Oncesi Kar (Zarar)/Net Satiglar 0,06 -0,54
= 38|Ozkaynak Karliligi 0,02 -0,10
g 39/ Aktif Karlilig 0,01 -0,06
40| Vergi Oncesi Kar (Zarar)/Finansman Giderleri 0,12 -0,52
41|Faaliyet Geliri/Finansman Gideri 1,02 0,43
42|Ortalama Faiz Yuku 0,20 0,29
43|Alacaklarin Tahsil Stresi( Giin) 88,447 50,505
44|Esas Faaliyetlerden Nakit Akigi/Satiglar -0,286 -0,816
E.x 45|lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar /Toplam Ticari Alacaklar 0,000 0,000
=) 46| lliskili Taraflara Ticari Borglar/Toplam Ticari Borglar 0,000 0,000
47 |Kredi/Teminat Orani
48|Maddi Duran Varliklar/Ozkaynaklar 0,285 0,232




